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Satoshi Nakamoto tarafindan 2008 yilinda kaleme alinan “A Peer-to-Peer Electronic Cash System” makale ile
hayatimiza giris yapansanal para (kripto para) konusu son yillardahem yatirimcilarinhem de hiikiimetlerin dikkatini
cekmektedir. Dagitilmis aglar araciligiyla merkezilesmeyi yok eden ve herhangi bir otoriteye bagl kalmadan islem
yapabilmeyi saglayan kripto paralar, geleneksel para sistemlerinde bulunan araci gibi dezavantajli olusumlar1
aradan kaldiran, maliyetleri diisiiren, daha hizli ve giivenilir 6deme y&ntemleri olarak ortaya ¢tkmaktadir. Finans
ve girisimcilik basta olmak {izere paranin kullanim alani ve kullanim y&ntemlerinde gesitli yenilikler ve kolayliklar
sunan kripto paralar, beraberinde getirmis oldugu avantaj ve dezavantajlar1 nedeniyle giiniimiizde anlasilmaya
calisilan en 6nemli konu baglig1 olarak kargimiza gikmaktadir. Ozellikle son dénemde Cin’in kripto para borsasina
islem yasag1 getirmesiyle beraber kripto paralarin mevcut durumu, hiikiimetlerin kripto paralara bakis agilarmin
neler olacagi ve degisen diinya diizeninde kripto paralarin nasil bir yer tutacagi merak konusu olmaya baslamistir.
Bu ¢alismanin amaci kripto paralar {izerine literatiirde yer alan mevcut ¢alismalarin incelenmesi sonucunda kripto
para teknolojisinin hem yatirimeilar ve hiikiimetler icin saglayacagi avantaj ve dezavantajlarinin neler oldugunun
belirlenmesi hem de gelecek arastirmalar igin aragtirmacilara yol gosterilmesi hedeflenmistir.
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ABSTRACT

The subject of virtual currencies (crypto currencies), which entered our lives with the article “A Peer-to-Peer
Electronic Cash System” written by Satoshi Nakamoto in 2008, has attracted the attention of both investors and
governments in recent years. Cryptocurrencies, which eliminate centralization through distributed networks and
enable transactions without being dependent on any authority, emerge as faster, less costly and more reliable
payment methods that eliminate disadvantageous formations such as intermediaries in traditional money systems.
Cryptocurrency, which offers various innovations and conveniences in the usage area and usage methods of money,
especially in finance and entrepreneurship, emerges as the most important topic that is tried to be understood
today due to the advantages and disadvantages it brings. Especially recently, with China’s ban on cryptocurrency
exchanges, the current situation of cryptocurrencies, the perspectives of governments on cryptocurrencies and the
place of cryptocurrencies in the changing world order have started to be a matter of curiosity. The aim of this study
is to determine the advantages and disadvantages of crypto money technology for both investors and governments
as a result of examining the existing studies in the literature on cryptocurrencies and to guide researchers for future

research.

Keywords: Cryptocurrencies, Bitcoin, Blockchain, Digital currencies

JEL codes: G29, M21, M48

1. GIRIS

Giintimiizde hizla gelisen teknolojik gelismeler
beraberinde bir¢ok farkli alanda yeniligi de
getirmektedir. Bu yenilikler kimi zaman var
olan sistemin etkinligini destekleyip yapici
karakteristik ozellik tasirlarken, kimi zaman ise
yikicr karakteristik Ozellikler sergilemektedir.
Nitekim 21'nci yiizyilin bagiyla beraber yiiksek
bir hiza kavusan degisim riizgari, beraberinde
de pek ¢ok yikia etkiyi getirmistir. Glintimiizde
bu yikict etkilere Ornek olarak ise yapay
zeka, nesnelerin interneti, robotik, endistri
4.0, blok zincir ve kripto para teknolojileri
gosterilmektedir.

Yikiar teknolojik degisimler giliniimiizde daha
¢ok konusuluyor olsa da aslinda yeni bir kavram
degildir.

Giliniimiizde ¢okca kullandigimiz “sermaye”
kelimesinin kokeni, milattan onceki donemlerde
degis tokus islemlerine konu olan “sigir”
veya “ciftlik hayvani” anlamina gelen Latince
“Capitale” kelimesidir. Zaman igerisindeki
teknolojik ve bilimsel ilerlemelere bagh
olarak sermaye kelimesinin anlaminda da
degisimler yasanmis ve “para” ve “yatirnm”
icin de kullanilmaya baslanmistir (Cigerim,
2020). Paranin tarihine baktigimizda da deniz
kabuklar1 ile baslaylp, madeni paralardan
kagit birimlere tarih icerisinde pek ok siireg
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icerisinden gectigini gormeyiz (Camuz ve
Destailleur, 2019). Giinlimiizde ise teknolojik
gelismelerle birlikte her alanda oldugu gibi para
da tekrar degisimlere ayak uydurarak blok zincir
teknolojisi ile dijitallesmeye baslamistir.

Paranin djjitalleserek soyut bir hal almasiyla
birlikte geleneksel para sistemleri de degisim
gostermistir.  Glintimiizde ¢okga isitmeye
basladigimiz kripto paralar, temelde herhangi
bir otoriteye veya araciya baghh kalinmadan
paranin dolasmasima imkan taniyan teknolojiler
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kripto para
transferlerinin sanal ortamlarda mekan ve
zamandan bagimsiz olarak gerceklesmesi, para
transferlerinin herhangi bir hiikiimet, banka ya
da otorite tarafindan engellenememesi gibi pek
cok avantaj ve dezavantajlar1 da bulunmaktadir

(Yildirim, 2019).

Kripto paralarin hizla popiiler hale gelmesiyle
birlikte gerek yatirimcilar gerekse de hiikiimetler
agisindan yakindan takip edilmeye baglanmis
ve hiikiimetlerce c¢esitli diizenlemeler hayata
gecmistir. Bu yasal diizenlemelerden en ilginci
ise El Salvador'un kripto para birimlerinden
biri olan Bitcoin’in resmi para birimi olarak
taninmasi ve tiim iilkede Bitcoin 6demelerinin
kabul edilmesine imkan taniyan yasal
diizenlemedir. El Salvadorun almis oldugu

karar dogrultusunda, Bitcoin bir 6deme yontemi



Holistic Economics, Volume/Cilt: 1, Issue/Say1: 1, Year/Y1l: 2022

olarak kabul edilmistir ve El Salvador bu karar1
alan ilk tilke olarak tarihe ge¢mistir (BBC, 2021a).
El Salvador'un aksine Cin hiikiimeti ise, bankalar
tizerinden kripto borsalarina ve yatirimcilara
hizmet verilmesini yasaklamis ve tilkede Bitcoin
madenciligiyle ilgili cesitli onlemler alacaklarin
ifade etmiglerdir (BBC, 2021b; Dinger, 2021).
Diinyanin en onemli ekonomik giiciine sahip
Amerika Birlesik Devletleri, El Salvador ve Cin
hiikiimetinin aldig1 karardan farkli olarak; adil
piyasa degeri 10.000 dolardan fazla olan kripto
varliklar alan igletmelerin de rapor edilecegini
belirtmistir (The American Families Plan, 2021).
Diinyada yasanan bu gelismeleri iilkemiz
agisindan degerlendirdigimizde ise {ilkemizin
yasaklayict bir politika gilitmedigini aksine,
11. Kalkinma Plan'inda blok zincir tabanl
Dijital Merkez Bankasi parasinin uygulamaya
konulmasini hedefledigini
(Kalkinma Plani, 2019).

gormekteyiz

Bu calisma kapsaminda, son 10 yil igerisinde
literatiirde ve diinya basininda kripto para
piyasasina yonelik ortaya ¢ikan yeni gelismelerin
tilkelerin aldig1 kararlarin incelenmesiyle kripto
paranin gelecegi ve avantaj ve dezavantajlarinin
netlestirilmesini hedeflemistir.

2. KRIPTO PARA TANIMI VE
GELisiMi

Bitcoin ilk defa 2008'de Satoshi Nakamoto'nun
kaleme almis oldugu “A Peer-to-Peer Electronic
Cash System” isimli makalede bahsedilmistir
(Dulupguvd., 2017). Nakamoto'nun ¢alismasinda
bahsedilen Bitcoin sanal para teknolojilerinin
cifte harcama ve giivenilirlik sorunlarina bir
¢Oziim bulmak vebireyler arasi para transferlerini
aract kurumlara ihtiya¢ duymadan diisiik
islem maliyetiyle gerceklestirmek amaciyla one
stirtilen bir elektronik para sistemidir. Bu sistem
kullanicilar arasinda gerceklesen islemlerin
kayitlarint bir aract kurum yerine dagitik bir
CPU mimarisinde tutulmakta ve egler arasi
islemlerin dogrulugu Proof-of-Work (PoW)
olarak isimlendirilen bir mutabakat yontemiyle
kontrol edilmektedir. Bitcoin’in sundugu bu
avantajlar sayesinde de kullanicilarin sistemi
manipiile etmesi engellenmektedir (Nakamoto,
2008).

Amerika’da baglayip tiim diinyay: etkisi altina
alan 2008 krizi, tilkelerde issizlik artisina ve
GSYIH'nin ciddi anlamda diismesine neden
olmustur. Yasanan kiiresel Olgekli bu kriz
sonucunda toplum goziinde banka ve finans
kuruluslarmin itibar1 da zedelenmistir (Rejeb vd.,
2021). Diinya bu sorunlarla miicadele ederken
Satoshi
ylizyillardir devam eden “karlar1 6zellegtirirken

Nakamoto'nun Oneridigi  Bitcoin,
zararlar1 sosyallestiren” ekonomik diizenin bir
anlamda yikilmasma ve finansal kurumlarina
kars1 yenilik¢i bir yanit olarak ortaya ¢ikmistir

(Lerer ve McGarrigle, 2018).

Bitcoin, yani kripto para, piyasaya ilk ¢ikti§inda
sadece oyun sistemlerinde kullanilmaktayken,
kullannrmmin  ve  popiilerliginin  artmaya
baslamasiyla mal ve hizmet alisverislerinde de
O0deme yontemi olarak kullanilmaya baglanda.
Oyle ki PayPal, Microsoft, DELL, Expedia gibi
teknoloji devi firmalar 6demelerinde Bitcoin’i
kullanmaya baslad1 ve bu sayede Bitcoin tiim
diinyadaki bilinirligini arttirdi (Dulupgu vd.,

2017).

Bitcoin’in para piyasasinda ortaya koydugu
yenilik¢i bakisla beraber ikinci kripto para olan
Ethereum piyasaya c¢ikmustir. Ethereum blok
zincir teknolojisini kullanarak dijital ortamda
akilli kontratlar]l miimkiin kilmis ve bu sayede
merkezi veya merkeziyetsiz girisimlerin ve
uygulamalarin ortaya ¢ikabilecegi ucu agik bir
platform olusturmustur. (Blau vd., 2021). Bitcoin
ve Ethereum’un gelistirdigi ve piyasaya onerdigi
teknolojiler sonucunda yatirimcilar yenilikgi ve
yiiksek kazanglar nedeniyle kripto borsalarina
yonelmeye baslamistir.

Bitcoin’in Onciiliigiinde ortaya c¢ikan kripto
para diinyasi, Etherium’un gelisiyle daha da
canlanmigtir. Oyle ki giiniimiizde 300'den fazla
kripto paraborsasinda iglem goren 10 bin adetten
fazla kripto para bulunmaktadir. Kripto para
piyasasmin Temmuz 2021 itibariyle degeri 1.5
Trilyon ABD Dolarindan fazladir ve kripto para
hacminin %46’si1 Bitcoin, %16’sin1 ise Etherium
olusturmaktadir (Coin Market Cap, 2021).

Kripto para teknolojisi, beraberinde getirdigi
teknolojik yeniligin yani sira diinya genelindeki
degerinin 2 Trilyon ABD Dolar1 seviyesine
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yaklastyor olmasinedeniyle literatiirde kendisine
yer bulmustur. Kripto para teknolojilerine
yonelik gergeklestirilen ¢alismalarin  sayisi
az olsa da aslinda arastirmacilara kripto para
teknolojisinin gelecek goriiniimii hakkinda bazi
ipuglari vermektedir. Ornegin Ekiz, (2019) yaptig1
calismada kripto paralarin Tiirk Vergi Sistemi
KDV ve vergi mevzuati baglaminda incelemis
ve bu incelemeyi yaparken farkli iilkelerin

kripto paralar1  vergilendirme hususunda
yliriittii ¢alismalar1 karsilagtirmistir. Calismada
Tirk Vergi Sisteminde vergiyi doguran

olayin kanunlarla yasak kabul edilmis olsa da
vergilendirilmesine engel teskil etmedigini ve
ayrica kripto paralarm nitelik agisindan (para,
emtia, finansal varlik) hangi tiire dahil olursa
sisteme nasil adapte edilebilecegi konusunu
acgikliga kavusturmustur.

Briere vd. (2015) kripto paralarin erken asamasi
sayilabilecek bir donemde (2010-2013) bir yatirim
portfoyii cesitlendirme araci olarak faydalarim
incelemislerdir. Diger yatirnm araglariyla
kripto paralar arasinda gozlemlenenen diisiik
korelasyon sebebiyle cesitlendirme igin iyi bir
yatirim araci olabileceginden fakat kriz zamanlari
bu yatirrm araglar1 arasinda korelasyonun
arttigi bilindigi icin tam anlamiyla bu durumun
surekliliginden emin olmadiklarindan

bahsetmisglerdir.

Dulup¢u vd., (2017) Bitcoin'in degeriyle
bilinirligini inceledikleri ¢alismada, Google
tizerinden alman Bitcoin'in aranma sayisiyla
glincel degeri arasindaki iliskiyi analiz
etmislerdir. Sonug¢ olarak Bitcoin’in fiyat: ile
popiilerligi arasinda ¢ok giiglii biriliski oldugunu
ve nedenselligin yonii popiilariteden Bitcoin’in
fiyatina dogru oldugunu, bunun anlammin ise
Bitcoin’in fiyat hareketlerini popiilaritesinin
yonlendirmesinden  kaynaklandigmi  yani
Bitcoin’in bilinirligi arttikca fiyati da arttig:

¢ikariminda bulunmustur.

Blau vd., (2021)
enflasyona karst koruyucu ozelligi gosterip

Bitcoin ve Bitcoin’in
gostermeyecegi sorusunu temel alarak zaman
analiziyle bu tartisma cevresinde ¢ikarim elde
etmeye calismistir. Calismada Louis Merkez
Bankasimin 5 yillik ileriye doniik enflasyon
beklentisi oranlariyla Bitcoin'in degeri arasinda
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iliskiyi incelenmis ve sonug¢ olarak Bitcoin’in
enflasyona kars: koruma gorevi gorebilecegini,
Bitcoin’deki hareketlerin beklenen enflasyondaki
degisikliklerden  6nce geldigini ve bu
nedenle, Bitcoin’in bir degisim aract olarak
kullanilabilecek bir metaya benzer sekilde

davrandig gozlemlemistir.

Sarkodie vd., (2021) pandemi siirecinde Bitcoin
ve Ethereum gibi market degeri biiyiik diger
coinler ile agiklanan vaka sayilar1 arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Bu c¢alisma, kiiresel
ekonomik belirsizlik ve kripto para birimi piyasa
degerini, gerceklesen degeri, ag degerini ve islem
sinyallerini etkileyen piyasa sinyali sokunun
olarak COVID-19 pandemisinin
degerlendirmekte.

temsilcisi
roliinii Arastirmanin
sonuglarinda kripto paralarin  duragan bir
stirecte olmadiklarini ve zamanicinde piyasadaki
fiyatlarinin  degisebilecegini ama pandemiye
bagl olarak saglik sonuglarinin zayif bagiml bir
siirecle devam ettigini ulasilmis. Cesitli kripto
para birimlerinin yapisal degerlendirmesi,
COVID-19 pandemisi ile N seklinde bir iliski

oldugu ¢ikariminda bulunmustur.

Islam, (2019) blok zinciri teknolojisi tanitmis,
mevcut ve potansiyel kullanim alanlartyla
ilgili bilgi vermistir. Diinyadaki blok zinciri
uygulamalara deginmis, sistemin kendine 6zgii
yapisi itibariyle saglamis oldugu avantajlar
anlatilirken blok zinciri teknolojisin 6ntindeki en
biiyiik engel dijital doniisiime kars1 olusturulan
onyargili tutumlar oldugunu belirtmis ve olasi
risklerden de bahsedilerek hem olumlu hem
olumsuz degerlendirmesi yapilmistir.

Ante, (2021) Elon Musk’in 2020 - 2021 yillarinda
twitter {izerinden kripto para borsasin biiyiik
Ol¢lide etkileyen gonderilerinden yola ¢ikmus,
gonderinin paylasim tarihiyle ilgili kripto
paranin grafigi arasindaki iliski incelenerek, etkili
ve taninmis kisilerin sosyal medya faaliyetlerinin
kripto para birimleri {izerinde sahip olabilecegi
onemli etkiyi gostermisgtir.

Karkkainen, (2021) yaptigi calismada dijital
varliklar ic¢in kaybetme korkusunu (FOMO)
incelenmeye ve  Olceklemeye  calismustir.
Calismada Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi

Orgiitii (OECD) araciligiyla elde edilen ve



Holistic Economics, Volume/Cilt: 1, Issue/Say1: 1, Year/Y1l: 2022

ICO’lara (ilk para birimi teklifi) karst duyulan
inanclarla alakali anket verileriyle ICO’larin
talep kisminda ki verilere bakilarak ICO pazar:
analiz edilmistir. Aragtirmanin sonucunda
ankette bulunan daha zengin grup {iyelerinin
bir FOMO pazarlama kampanyasiyla ¢evrimigi
promosyoncular tarafindan hedef alindig:
ve bu etkilesim ICO sahipliginin yaklasik
%25'ini
memnuniyetsizlik gibi olumsuz duygularin hem

acikladigina  ulasilmistir.  Finansal
ICOTarin farkindaligini hem de 6nceki ve mevcut

ICO sahipligini agikladigini bulmusglardir.

Camuz ve Destailleur, (2019) ileride bir
para birimi olarak kripto paralarmn Avrupa
hiikiimetleri agisindan iki farkli senaryoda
potansiyelini incelemek amaciyla paranin
diisiince okulunu, tarihsel gelisimini ve kripto
paralarin avantajlariyla dezavantajlarini
detayli bir sekilde incelemislerdir. Calismanin
sonucunda yakin gelecekte iilkenin mevcut
para birimini destekleyici ve alternatif sunan
bir kripto para birimi kullanmanin, mevcut para
birimini kripto para olmasmndan daha gegerli

olacag: fikrine varilmustir.

Dagly, (2019) calismasinda Bitcoin ve diger kripto
paralarinekonomikbiiyiikliikleri, Bitcoin’indiger
Kripto paralara kars:i tstiinliigtindeki degisim
ele alnmis, kara para ekonomisi bakimindan
incelenmis ve kripto paralarin yatirim-
tasarruf boyutu degerlendirilmistir. Calismada
bir¢ok Kripto para birimi teknoloji ve yenilik
bakimindan Bitcoin’den iistiin durumda oldugu
bahsederken, Bitcoin’in dominans oranimnin en
diisiik oldugu donemde bile piyasanin ticte
birini olusturduguna dikkat ¢ekmistir. Bitcoin’in
her ne kadar teknik bakimindan yeterli olsa da
kara para aklama ekonomisini etkileyebilecek

biiytiikliikte olmadigindan bahsetmistir.

Kazak vd, (2020) yaptiklar1 calismada kripto
paralarin Islami finans sistemi igerisindeki
durumunu ortaya koyarak Tiirkiye igin Islami
para ve finans sistemine uygun olacak sekilde
bir kripto para model Onerisi gelistirmislerdir.
“TRLCOIN” adi altinda Merkez bankasi
tarafindan c¢ikarilacak kripto para bir yandan
[slam’in sartlarini karsilanmasi diger yandan
tilkemiz igin kripto paralarin avantajlarindan
yararlanmamizi saglamasi amaglanmuistir.

Literatiirde yapilan c¢alismalar goz Oniine
alindiginda temelde kripto paralarin; iilkelerin
yasal vergilendirme sistemlerine engel tegkil
etmeyecegi, yiiksek kriz durumlari hari¢ olmak
tizere iyi bir yatinm araci oldugu, enflasyon
karsisinda para deger kaybmin engellenecegi
ve Avrupa {lilkeleri i¢in gelecek i¢in 6nemli bir
para birimi olabilecegini ifade etmistir. Ancak
kripto paralarin bu avantajlarinin yani sira
dezavantajlart da olacagi Ongoriilmektedir.
Ozellikle kara para aklama ve manipiilasyonlar
sonucu ile yatirimcilarin olumsuz senaryolar
yasayabilecegi on goriilmektedir.

3. METODOLOJi

Bu ¢alisma kapsaminda kripto para teknolojisi
tizerineliteratiirde yeralan ¢alismalarincelenerek
kripto para teknolojisinin yatirimcilara, {iilke
ekonomilerine ve hiikiimetlere saglayacagi
avantaj ve dezavantajlarin neler olabilecegi
tizerinde incelemelerde bulunulmustur.

Kripto para teknolojisi alaninda yapilmig
calismalar1 incelemek icin Dergipark,
Yiiksekogretim Kurulu Tez Merkezi (YOK Tez)
ve Proquest veri tabanlar1 kullanilmistir. Yapilan
aramalarda  “Cyyptocurrencies”,  “Bitcoin”,
“Blokchain” ve “Digital Currencies” anahtar
kelimeleri kullanilmis; gilincel ¢alismalarin
derinlemesine incelenmesi amaciyla 01.01.2016
tarihinden sonra  yayinlanan  ¢alismalar
incelenmistir. Hgili veri tabanlarinda yapilan
incelemeler sonucunda 200’den fazla calisma
bulunmustur ve bu calismalardan, arastirma
amacimizla direkt ilgili olmayan g¢alismalarin
cikartilmasiyla 20 c¢alismanin derinlemesine

incelenmesine karar verilmistir.

Yapilan  literatiir =~ incelemesinde  kripto

para teknolojisine yonelik gerceklestirilen

calismalarin  genellikle; “Kripto  Paralarin

Muhasebelestirilmesi”, “Kripto Para
Uygulamalar1”, “Kripto Paralarmm Degisim
Stireci” gibi isletme biliminin finans ve
muhasebe alaninda calisildigr goézlemlenmistir
(Uysal, 2019; Deniz, 2020; Cakmak, 2019;
Alpago, 2018; Topaloglu, 2021). Ancak kripto
para politikalarini destekleyen iilkelerin ne gibi
firsatlar ya da tehtitlerle karsilasabileceklerine

iliskin herhangi bir ¢alismaya rastlanilmamustir.
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Bu nedenle calismanin kapsami bu diizlemde
tutulmus ve kripto paralarin yatirimcilara, tilke
ekonomilerine ve hiikiimetlere saglayacag: olasi
avantaj ve dezavantajlar incelenmistir. Arastirma
sonucunda elde edilen bulgular bir sonraki
boliimde agiklanmastir.

4. BULGULAR

Gelisim ve degisimin dinamize oldugu
glinlimiizde kripto para ve blok zincir
teknolojisinin diinyaya ve oOzellikle de finans
sektoriine yikicl etkilere sahip gesitli yenilikler
getirdigi/getirecegi inkar edilemez bir gergektir.
Satoshi Nakamotonun 2008 yilinda temellerini
attig1 “yeni diinya para birimi” kripto para
teknolojisi heniiz ¢ok yeni bir teknolojidir
ve manipilasyona acik olmasi nedeniyle de
yatirimcilar agisindan halen giivenli bir yatirim
araci olarak goriilmemektedir. Ote yandan
2021 yih igerisinde kripto para borsasmin ¢ok
dalgali olmasi ve Elon Musk’in agiklamalariyla
bir gecede binlerce insanin yatirimlarmin biiyiik
bir boliimii kaybetmesi gibi olaylar nedeniyle
de kripto para teknolojisinin popiilerligi
ve beraberinde getirdigi teknoloji hamlesi
degersizlesmektedir. Kripto paralarm, diisiik
islem maliyeti, daha yiiksek islem etkinligi, islem
guvenligi ve gizliligi, portfdy cesitlendirmedeki
faydalari, alternatif finansman bulma ¢oziimdi,
bulundugu bolgenin finansal katilimi arttirmas:
dolayistyla finans sektdriiniin zaman igerisinde
gelisimi gibi bir¢ok dogrudan veya dolaylh
avantajlar1 sayesinde bulundugu ekosisteme
biiyiik katkilar sundugu goriilmektedir (Rejeb

vd., 2021).

Kripto para teknolojisinin beraberinde getirmis
oldugu avantajlarin yanisira pek ¢ok dezavantajt
oldugu da bilinen bir diger gergektir. Proof
of Work gibi mutabakat yontemini kullanan
Bitcoin ve diger kripto paralar dogasi geregi
islevini ~ stirdiirebilmek  ve  giivenligini
saglayabilmek icin yiiksek islemci (CPU) gliciine
ihtiya¢ duymaktadir. Bu nedenle de kripto para
gelisimi asamasinda biiyiik enerji tiiketimi
ortaya c¢ikmaktadir ve bu durumun gevreye
olan olumsuz etkisi, kripto para teknolojisine
duyulan en biiyiik endiselerden biridir. Kripto
para teknolojilerinin enerji tiiketimi tizerindeki

olumsuz etkisinin azaltilabilmesi icin iilkeler,
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yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanimina
yonelik gesitli tesvikler ve vergi muafiyeti
gibi yontemlerle yayginlastirmaya calismalar:
siirdiirmektedir (Yegen, 2019). Kripto para
madenciligi alaninda artan yenilebilir enerji
kullanimi ile ilgili, 2020 yilinda Cambridge
Alternatif Finans Merkezi'nin yaptig1 bir
arastirmaya gore, Proof of Work madencilerinin
%76'sinin - operasyonlarmin  bir  bdliimiinde
yenilenebilir enerji kaynaklarini kullandiginm
ve toplamda Proof of Work madenciliginde
kullanilan enerjinin  %39unun  yenilenebilir
enerji kaynaklari ile elde edildigi tespit edilmistir
(Blandin vd., 2020).

Kripto para teknolojisinin sahip oldugu en
biiylik dezavantajlardan bir digeri ise kolayca
manipiile edilebilir olusudur. Giintimiizde
Merkez Bankalarina baghh olarak calisan
borsalarin belirli kurallari, seans siireleri ve
devre kesici uygulamalar1 bulunmaktadir.
Ancak yapisi geregi kripto para borsalarinda bu
tiir bir denetim mekanizmasi bulunmamaktadir.
Ote yandan borsanin tiim diinya genelinde
stirekli agik olmasi da manipiilasyonun daha
kolay yapiliyor olmasina neden olmaktadir.
Benzer sekilde otoritenin bulunmadigi bir ortam
kot niyetli kisiler i¢in firsatlar yaratmaktadir.
Kripto para borsasina yonelik kurallarin heniiz
¢izilmemis olmasi, hizli servet elde etmek igin
kulaktan dolma bilgiler kripto para borsasina
yatirim yapan yatirimcilarin zarara ugramasina
neden olmaktadir.

Hiikiimetler agisindan inceledigimizde ise kripto
paranin bir diger dezavantaji ise merkeziyetsiz
olusu ve takip edilememesi nedeniyle yasanacak
olan sorunlardir. Ozellikle kara para aklama,
vergi kacirma, karaborsa gibi yasa disi aktiviteler
ile uluslararasi terdrizm aktivitelerinin finanse
edilebilmesi gibi amaglar i¢in kripto paralarin
kullanabilir olmas1 hiikiimetlerin en biiyiik
endiselerinden biridir. Bu yiizden bu konular
iilkelerin  regiilasyonda  Oncelikli ~ vermesi
gereken ve kiiresel anlamda standartlarin
belirlenmesi gereken oOnemli konu basliklar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiim {ilkeler icin
optimal bir regiilasyonun yada vergi kanunu
varligindan s6z etmek bu asamada gii¢ olsa

da her tilke kendi sartlar1 altinda bu kurallari



Holistic Economics, Volume/Cilt: 1, Issue/Say1: 1, Year/Y1l: 2022

kesinlikle belirlemelidir.
5. SONUC

Igerisinde bulundugumuz 21'nci yiizyil teknoloji
alaninda oldugu gibi finans anlaminda da
devrim niteliginde yeniliklere yol a¢mis ve
parasal sistemlerde de degisim ve dontisim
¢ag1 baslamistir. Satoshi Nakamoto tarafindan
2008 yilina kadar ise tiim diinyadaki tiim para
ve tiirevleri merkezi bankalar ve resmi para
otoriteleri tarafindan tedaviile ¢ikartiliyordu.
Ancak Satoshi Nakamoto'nun diinyaya Bitcoin
isimli sanal paray: tanitmasiyla resmi merciler
olmadan da paranin dolasima sokulmasina
olanak taninmaistir (Alpago, 2018).

Kripto para ile merkezi para politikalarmin
benzer noktalar1 bulunmaktadir. Her ikisi de
temelde hicbir degere sahip degildir ve onlar
degerli kilan sey degisim araci olmalar1 ile 6deme
giicine sahip olmalaridir. Ozellikle kit kaynak
oluslar1 ve belirli kurallara bagli olarak piyasaya
arz ediliyor olmalar1 en 6nemli benzerlikleridir.
Merkezi paralarda kurallar kamu otoritesiyle
belirlenirken kripto para sisteminde bu durum,
0zel yontem ve programlarla dizayn edilmis
sistem kurucular1 tarafindan belirlenmektedir.
Para politikalar1 agisindan devrim niteliginde
olan bu gelismeler yeniliklere agik ve merakl
insanlar tarafindan kullanilmaya baslanmis ve
zamanla yatirim aracina doniisiistiir. Gegen 12
yil igerisinde de ilk sanal para olan Bitcoin’in
degeri 50 Bin ABD Dolar1 seviyesine ulasmis
ve zaman igerisinde hem alt yap:1 teknigi hem
de dijital para agisindan benzer pek ¢ok coin
piyasaya girmistir.

Kripto paralarin yakin bir gelecekte ekonomik
yasamin merkezinde olacagt ve zamanla yasama
tam entegre olacagi asikardir. Ancak kripto
para teknolojisi, merkezi para politikalarindan
farkli olarak gelismis alt yapi yatirimina,
giiclii sermayeye ve belli seviyede teknolojik
yetkinlige ihtiya¢ duymaktadir. Haliyle belli bir
gelismislik seviyesine sahip toplumlar kripto
para teknolojilerinde 6ncii konumda olacaktir.
Sonu¢ olarak da kripto para teknolojisine
oncelikli yatirim yapan hem yatirimcilarin hem
de iilkelerin Onemli avantajlar elde edecegi
ongoriilmektedir.

Kripto para teknolojisinin beraberinde getirmis
oldugu en biiyiik dezavantaj ise hi¢ siiphesiz
ki, merkezi otoriyeye ihtiyag¢ duyulmadan
kripto paralarmn geligtirilebiliyor olmasidir.
Bu durum kara para aklanmasi, kazancin
vergilendirilmemesi ve yatirimcilarin magdur
edilmesi gibi pek ¢ok sorunu beraberinde
getirmektedir. Nitekim {ilkelerde bu sorunlar1
gdz Oniinde bulundurarak kripto para
teknolojilerine temkinli yaklagsmakta ve destek
vermek yerine kisitlayici 6nlemler almaktadir..

Diinya genelinde {ilkelerin bu anlamda
birbirlerinden  farkli

gormekteyiz. Ornegin Cin kati bir tutumla

kararlar  verdigini
bircok kripto para faaliyetini iilke genelinde
yasaklamistir. Ancak El Salvador, Malta, ingiltere
ve Isvicre gibi bircok iilke kendi iilkelerindeki
kripto para ve blok zincir uygulamalarin
oninii acan yenilik¢i kararlar1 uygulamaya
koymustur. Bunlarin yani sira bu tilkeler kripto
para piyasasinda olan yatirimcilar: gesitli vergi
regiilasyonlari, diisiik operasyon ve/veya diisiik
enerji maliyetleri gibi tesvik edici yontemlerle
kendi tilkelerine ¢ekmeye calismaktadir (Islam,
2019). Kripto paralarin saglayacagi avantaj ve
kolayliklar g6zoniine alindiginda tilkelerin
kripto paralara yonelik olan tutumlarmin toptan
yasaklayict ya da kontrolsiiz serbestlik seklinde
olmamas: gerektigini onermekteyiz.

Calisma kapsaminda elde edilen tim

bilgiler 1s181nda; yatirimcilara biiytik
zorluklar c¢ikarmayan yasal diizenlemelerin
kesinlikle olusturulmasi, illegal faaliyetlerin
engellenmesine yonelik gerekli yatirimlarin
iilkelerce  finanse edilmesi, kripto para
madencilerinin yenilenebilir enerji kaynaklarin
kullanmalarma imkan taniyan tesvik ve
destek mekanizmalarinin  kurgulanmasinin
ve halkin giivenliginin yani sira yasanabilecek
olumsuz durumlara yonelik egitimlerin hizlica
sunulmasinin iilkeler i¢in daha faydali olacagini
ve gelisen teknolojiden olabildigince yiiksek
oranda faydalanmasinin o6nemli oldugu bu

calisma kapsaminda da tespit edilmistir.

Turizm, e-ticaret, vergi ddemeleri gibi merkezi
sistemlerin kolaylikla kontrol mekanizmalar:
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kurabilecegi  sistemlerin  gelistirilmesi  bu
anlamda 6nem arz etmektedir. Ulkelerin
bu sistemleri en kisa siirede biinyelerinde
kullanmaya baslamasiyla hem teknoloji erken
asamada ve yakin zamanda kontrol edilebilecek
hem de diinya genelinde boyle bir yapida onciil
teskil edilecegi igin kripto para borsasimin
tilke igerisine kaydirilmasina imkan taninmis

olacaktir.
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